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Trump’s Trade Strategy
Upended After Court
Blocks Global Tariffs

The Trump administration immediately said it would
appeal, putting the fate of the tariffs in the hands of an
appellate court and potentially the Supreme Court.

Demand for copper to dramatically
outstrip supply within decade

= Listen (33:28)
AW Why Tariffs Can’'t Fix America's
Economic Malaise

International Energy Agency says it is ‘time to sound alarm’
over future shortages of metal needed for low-carbon
& transition

Watch: Tariff Uncertainty Will Go On And On: Peterson Institute

-y

Trump, Xi Agree to More Trade Talks
as Rare Earths Dispute Cools

Commodities

: * Futuros del cobre suben 3,8% y se cotiza en
+« INNRNR L
& * .. maximos de un mes ante alza de aranceles a otros

* l..... metales
‘ . * .. Un informe de Julius Baer estimé que el incremento de los gravamenes sobre el aluminio y

Trump, Xi Hold Call Amid Trade, Technology Dispute

el acero “también aumenta el riesgo de que se impongan tarifas de importacion al cobre”.

A0RE" 15 11 “ 4

By Catherine Lucey and Akayla Gardner

June 5, 2025 at 8:56 AM GMT-4

. . . Macro

**

La mineria empuja a la economia chilena en abril y el
Imacec supera las estimaciones

El indice Mensual de Actividad Econdmica avanzé un 2,5% en el cuarto mes del afio frente al
mismo periodo del 2024.



Objetivos y Metodologia
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Objetivo

Conocer las expectativas en torno al desarrollo de la industria minera, y poder analizar su
evolucion en el tiempo.

 La muestra considera personas vinculadas a la industria minera, considerando el ecosistema completo.

 Esta es la séptima edicion del estudio, desarrollado en conjunto por Vantaz Group y el Centro de Estudios
del Cobre y la Mineria, CESCO.

 Larecoleccion de datos se realizo a través de una encuesta online de 13 preguntas, aplicada durante los
meses de abril y mayo de 2025. En esta oportunidad, se recibieron 382 respuestas (59 mas que ano

anterior).

 En esta edicion se hizo un levantamiento de informacion directa a gerentes / lideres de areas de
abastecimiento, finanzas y logistica (encuesta “anexo”).

 Se construyen indices para comparar la evolucion de las expectativas en el tiempo, siendo el rango entre 45
y 55 el considerado como neutral.
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Resultados Demograficos y Percepcion
General
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Resultados — Descripcion de la Muestra

Institucion a la que pertenece Nivel de cargo
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Resultados — Descripcion de la Muestra

Categoria de la Empresa

Categoria de Empresas Mineras Categoria de Empresa Proveedora
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Resultados — Percepcidon General

Impacto Guerra Arancelaria

¢Como ve el impacto de la escalada arancelaria sobre las industrias del cobre y acero?

Impacto en el Mercado del Cobre Impacto en la Industria del Acero

_________________
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Indice de Expectativas de la Mineria
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Indice de Expectativas — Contexto Precios del Cobre
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Indice de Expectativas — 2025

Indice Sefiales — Situacion Econdmica

Evolucion — Indice Expectativas Situacion Econdmica A Entre 2021 y 2023 predominé una
percepcion pesimista sobre la situacion
68 economica.

A partir de 2024 se observa una mejora
progresiva, y en 2025 las expectativas
superan el umbral de 50, lo que indica un
cambio hacia el optimismo y mayor
confianza en la recuperacion de la
economia, en particular en un horizonte de
mediano plazo.
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Indice de Expectativas — 2025

indice Sefiales — Entorno Inversidn Minera

Evolucién — indice Expectativas Inversidn minera
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Mediano Plazo —Cartera Inversiones - Cochilco (USS Billones)
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Luego de una leve baja en 2022, el indicador
muestra una tendencia al alza, alcanzando
su mejor nivel en 2025 con 80 puntos, lo
gue refleja un escenario de alta confianza en
la reactivacion del ciclo inversor en mineria.

Como se observa en el grafico, la tendencia
de las expectativas con respecto a la
inversion esta estrechamente alineada con
la evolucion de cartera de proyectos de
Cochilco.
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Indice de Expectativas — 2025

Indice Sefiales — Precio del Cobre

Evolucién — Indice Expectativas Precio Cobre
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En el caso del precio del cobre, las expectativas han
evolucionado favorablemente desde 2022.

Todos los indices mejoran en 2023 y se estabilizan en
2024 y 2025 sobre el umbral de 50 puntos, reflejando
una vision optimista sostenida sobre el
comportamiento del mercado del cobre.




Indice de Expectativas — 2025

Comparacion de indices — 2023 versus 2025

¢Quée tan certera fue la percepcion que tuvimos hace dos afnos en
cuanto a inversion en mineria, precio del cobre, entorno regulatorio y
situacion econdmica?
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Indice de Expectativas — 2025

Comparacioén de Indices — 2023 versus 2025

m 2025 (Expectativa a corto plazo) ™ 2023 (Expectativas a 2 afios)

+ 18 alta
subestimacion

Inversion minera

|
w

- 1 alta precision

Precio Cobre

- 2 alta precision

Entorno Regulatorio

+ 8 subestimacion

Situacion Econdmica
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La industria minera percibio con alta precision el
comportamiento de variable como precio del
cobre y entorno regulatorio.

En caso contrario, se subestimo de manera
significativa la inversion minera.

También se observa una subestimacion con
respecto a la situacion econdmica, aungue mas
moderada.




Indice de Expectativas — 2025

Indice Sefales — Costos por insumo critico

¢Qué expectativas tienen para los costos de insumos criticos,
componentes y mano de obra?
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Indice de Expectativas — 2025

Indice Sefales — Costos por insumo critico

Indice de Expectativas de Alza de Costos (Empresas Proveedoras) Indice de Expectativas de Alza de Costos (Empresas Mineras)
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Resultados ANEXO
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Resultados — Distribucion Costos

Por insumo/equipo

¢Qué porcentaje aproximado
representan los distintos
componentes en la estructura de
costos de su operacion?
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m>10% ® 5%-10% B <5%

Energia eléctrica

Combustible

Neumaticos

Partes y Piezas

Explosivos

Bolas y barras de molienda

Reactivos Flotacidn

Reactivos SX-EW

Mano de obra

Grasas y lubricantes

Acido sulfurico

Agua




Resultados — Percepcidn de Disponibilidad

Impacto Medidas Arancelarias desde China

Insumo
Combustible

Acido sulfurico

Disponibilidad

Dependencia China

Impacto por Aranceles*
_ e |
0 Incierto

Bolas y barras de molienda .X?) Mixto
Explosivos ® S

Cal @ Incierto
Partes y Piezas ‘ ‘ @ Si
Neumaticos o @ Q si

Grasas, aceites y lubricantes ‘ e [ Si ™\
Reactivos SX-EW Q si
Reactivos flotacion . Q® =i )
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Riesgo Bajo

Riesgo Medio

. Riesgo Alto

.

Impacto en mediano plazo (indirecto)

s

&

Impacto esperado inmediato (directo)

*Alzas en Precios




Cuellos de Botella
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Cuellos de Botella
Ranking (Muestra Completa)
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humano, ambos con un peso relevante.

Precio de los minerales
Capacidad de implementar nuevas tecnologias

Encadenamientos productivos
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Cuellos de Botella

Ranking - Otros (Muestra Completa)
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Muchas gracias
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