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Fuente: ICSG World Copper Factbook 2007.

Chile representaba el 14% de 
la producción mundial de cobre 
de mina en 1960… en el 2006 
representó el 36% (5.361 
miles T.M. en 2006 y 5.557 
miles T.M en 2007.



,3�����	,����
	�
��������	-�	0��
��
0����4�����	���	�
�5���

)$3������	$���+

Source: Anuario de Cochilco, 1995 y 2007.
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Source: Author, based on data from the Foreign Investment Committee
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Chile: US$ 34.000 millones
• Codelco: US$ 10.000 millones
• Minería Privada (Cu): US$ 17,600 millones
• Minería Privada (Au): US$ 5.000 millones
•M.Priv. Incluye proyecto binacional “pascua lama”
informado también en Argentina.

Perú: US$ 22.000 millones
• Quellaveco (Cu): US$ 2.200 millones
• Minas Conga (Au): US$ 1.500 millones
• Toromocho (Cu) US$ 2.150 millones
• Southern Copper Corporation (Cu): 4.400 millones

Argentina: US$ 7.900 millones
• Manantial Espejo (Au y Ag): US$ 170 millones
• Agua Rica (Cu): US$ 2.000 millones
• Pascua Lama (Au) (Argentina y Chile): US$ 2.400 millones
• Potasio Rio Colorado (KCI): US$ 3.300 millones

Brasil: US$ 25.000 millones
• Vermelho (Ni): US$ 1.400 millones
• Barro Alto (Ni): US$ 1.200 millones
• Alemao (Cu): US$ 550 millones
• 118 (Cu): US$ 230 millones
• Minería Hierro: US$ 12.400 millones
• Minería Bauxita: US$ 800 millones

México: US$ 4.200 millones
• El Arco (Cu): US$ 1.500 millones
• Peñasquito (AU, Pb y Zn): US$ 1.200 millones
• Boleo (Cu, Co y Zn): US$ 550 millones



AMERICA: TOTAL PROYECTOS 95 (57,2% del mundo)  

Proyectos Greenfield 83% y Brownfield 17%

Fuente: Preparado por COCHILCO sobre la base de recopilación de 
información de publicaciones periódicas, Internet  y de memorias y 
comunicados de prensa publicadas por las empresas mineras.
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Fuente: Cochilco.

Período 2009-2020
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Fuente: En base a datos del GIEC

Var 2007-2002:

14%
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Fuente: Informe Financiero de la Minería 3T 2008 Cesco
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Nota: Monto de inversión de proyecto binacional “Pascua-Lama” está incluido también en inversiones de Argentina.
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* Nota: Proyecto Binacional Pascua-Lama incluye inversión en Chile.
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•Brasil no escapará a 
la tendencia de 
revisión de proyectos

•Proyectos 
postergados: Barro 
Alto (Ni) y Minas-Rio 
(Fe) de 
AngloAmerican

•Proyectos de Vale 
mayormente 
confirmados
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•Hierro y níquel

••Vale y Petrobras se Vale y Petrobras se 
benefician de las benefician de las 
reformasreformas

•Brasil produce 46 
minerales 
industriales, 22 
metales y 4 
hidrocarburos

••Bauxita y hierro Bauxita y hierro 
(2(2°°), grafito, ), grafito, 
manganeso, tantalio manganeso, tantalio 
y niobio (3y niobio (3 °°) ) 

•Cobre y Molibdeno

•Estabilidad sobre una 
base probada

•Crecimiento en base a 
expansiones

•Energía y agua, escasas 

•Cobre, litio, yodo, renio 
y nitratos (1°), molibdeno 
(3°), plata (4°)

•Oro, plata, cobre y zinc

•Diversidad y crecimiento

•Rol de comunidades y 
medio ambiente

•Plata (1°), cobre, zinc y 
estaño (3°), plomo y renio 
(4°), oro (5°), molibdeno 
(4°).

•Plata y cobre

•Crecimiento en 
base a exploración

•Plata y bismuto 
(2°), molibdeno (4°), 
y plomo (5°), zinc, 
bentonita y cadmio 
(6°), diatomita y sal 
(7°), caolín, 
manganeso (8°)



•Petróleo

•Alto potencial 
minería metálica, 
inminente 
aprobación nueva 
ley minera, posible 
rol de comunidades

•Carbón y níquel

•Alto potencial, interés 
gubernamental, riesgo 
país



•Venezuela, Bolivia 
y Argentina

•Situación más 
difícil para la 
minería

•Nacionalizaciones 
y decisiones 
discresionales



• Costos
• Agua
• Energía
• Medioambiente y comunidades
• Laboral
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• Fuerte aumento y en casi todos los ítemes
– Factores comunes a toda la industria
– Factores particulares de Chile

• Energía

• Agua

• Perspectivas:
– Lenta reversión de la tendencia alcista en costos 

estructurales
• Dificultad para encontrar yacimientos de clase mundial
• Leyes decrecientes

– Tenderán a controlarse los costos cíclicos
• Insumos y equipos

CostosCostos



Fuente: Consejo Minero y Estimación propia.

Compras de la Gran Minería en Chile
(en US$ millones)

Se duplican en sólo cuatro años
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-19,1%-6,1%Acero al carbono

-24,0%-18,4%Acero inoxidable

-11,2%-6,2%Zinc (refinado)

-15,8%-7,3%Zinc (mina)

-19,0%-11,7%NKquel

-9,7%-4,4%Aluminio

-9,8%-3,4%Cobre (refinado)

-11,6%-6,2%Cobre (mina)

2009f2008e

Cortes de Producci� n (%)
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AguaAgua

• Tema relevante en Chile y sur de Perú (en A.L.)
• No existen recursos hídricos para sustentar las 

expansiones mineras en Chile
• Los derechos de agua se pagan hasta en 200 mil dólares 

el litro/segundo 
• Existe falta de información sobre disponibilidad de 

recursos hídricos

• Perspectivas: plantas desaladoras de agua de mar, uso 
directo de agua de mar, incremento de técnicas de 
recuperación
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Fuente: Elaborado en base a presentación de Rodolfo Camacho (Datos promedios para año 2006).
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Extracción de agua por sector
Antofagasta y Total País
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• Problema crítico en Chile hasta 2010
• La falta de gas argentino impactó severamente a la 

minería (SING depende largamente del gas)
• Diesel ha sido la alternativa, precisamente en períodos 

de altísimo costo
• Perspectivas:

– Reconversión de la matriz energética a centrales 
térmicas a carbón y plantas de gas natural licuado

– Alternativa nuclear debe considerarse



• Tema gravitante en las decisiones de inversión 
en Perú, Argentina y Ecuador y crecientemente 
en Chile 

• Existe una mayor conciencia que se refleja en 
mayores demandas a la minería

• Permisos cada vez más complejos de obtener 
(retrasos)

• Incertidumbre en aplicación de criterios

�������-�����	�	������������������-�����	�	�����������



• Problema internacional
• Ejemplo: oferta en Chile:

– 120 ingenieros minas por año
– No existe interés de estudiantes por la minería

• Demanda:
– Muy alta y creciente
– Técnicas de reclutamiento agresivas

• Perspectivas:
– “Exportación” de profesionales
– Alta rotación entre empresas, aumento de costo
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Participación de las Economías en el PIB Mundial
(1985-2008)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. World Economic Outlook Database, April 2008
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Fuente: ICSG World Copper Factbook 2007.
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Consumo de Cobre de China
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Países que más aumentaron y más disminuyeron el 
consumo de cobre
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www.cesco.cl


