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The country has only the 0,6% of the world land and the 0,3% of the world 
population and income. But…

In 2007 Chile’s performance was outstanding:

1° World Copper Producer : 35%
1° World Natural Nitrates Producer : 100%
1° World Iodine Producer : 60%
1° World Lithium Producer : 45%
1° World Rhenium Producer : 44%
3° World Molybdenum Producer : 21%
4° World Silver Producer : 9,5%
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Source: International Copper Study Group, 2007 World Copper Factbook
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Chile:
5 of the top 10

8 of the top 20
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Source: Central Bank of Chile
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Fiscal Revenues from the Public 
and Private Mining Sectors

Source: Dipres and Comisión Chilena del Cobre.
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Fiscal Revenues from the Public and 
Private Mining vs The Total Fiscal 
Income

Source: Ministry of Finance.
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Annual 
Production 
(Copper Tons)

Number of 
Company

Sales
(US$ Millions)

Nº of 
Employees 

(2007)

Large 
Mining

> 30.000 19 40.000 34.745

Medium 
Mining

10.000 - 30.000 29 2.500 7.560 (2)

Small 
Mining

< 10.000 2.050 (1) 400 8.438 (2)

1. Monthly Average 2007

2. Metals Mining

Source: Instituto de Ingenieros en Minas de Chile, ENAMI, Cochilco, SONAMI.
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•(1) Cerro Colorado
•(2) Quebrada Blanca 
•(3) Collahuasi 
•(4) El Abra 
•(5) Radomiro Tomic 
•(6) Chuquicamata 
•(7) Michilla-Lince 
•(8) Mantos Blancos
•(9) Lomas Bayas
•(10) Spence 
•(11) El Tesoro 
•(12) Escondida 
•(13) Zaldívar 
•(14) El Salvador 
•(15) Manto Verde 
•(16) La Candelaria 
•(17) El Indio 
•(18) Andacollo 
•(19) Los Pelambres
•(20) El Soldado 
•(21) Andina 
•(22) Los Bronces 
•(23) El Teniente
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Source: Instituto de Ingenieros en Minas de Chile, ENAMI, Cochilco, SONAMI.

Total Investment: US$ 63.516 millions
Investment in mining: US$ 21.087 millions (1974 - 20 06)
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Source: Foreign Investment Committee
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1999 2007

Subcontratistas Planta Total
Minería Privada 39.000 31.000 70.000
Codelco 28.000 14.000 42.000
Total 67.000 45.000 112.000
Fuente: Compañías Mineras

Outsourcing in Mining
1999-2007

Source: INE and Mining Companies
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Chile´s Mining Employment
(Yearly Average)

Source: Anuario Cochilco.
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Source: Wagner, Gert and José Díaz. 2008. Inflación y Tipo de Cambio: Chile 1810-2005. Documento de Trabajo Nº 328, Departamento de Economía 
Pontificia Universidad Católica de Chile.
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Source: Wagner, Gert and José Díaz. 2008. Inflación y Tipo de Cambio: Chile 1810-2005. Documento de Trabajo Nº 328, Departamento de Economía 
Pontificia Universidad Católica de Chile. Anuario de Cochilco, 2007.
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Source: Wagner, Gert and José Díaz. 2008. Inflación y Tipo de Cambio: Chile 1810-2005. Documento de Trabajo Nº 328, Departamento de Economía 
Pontificia Universidad Católica de Chile. Anuario de Cochilco, 2007.
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Source: Anuario de Cochilco, 1995 y 2007.
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Source: Presentación de Jorge Marshall en Seminario SONAMI.

Copper Mining increase it’s impact in the chilean economy
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Source: Author, based on data from the Foreign Investment Committee
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Source: Superintendencia de AFP.
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Annual Average of Taxable Income

(USD december 2007)
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Source: Presentación de Jorge Marshall: El Mercado del Cobre y la Economía Nacional. 7 de Agosto 2008.

GDP Growth between 1990-2006
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Source: Sofofa, 2004.
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Source: Created in base of public information.

Large Companies from Other Industries
(2007 annual sales in millions of US$)

Source: CESCO. Financial Report. Quarterly Results of Large MIning.
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Source: Cesco based on DIPRES.

2001

Fiscal policy 
based on current 

fiscal position

Fiscal policy based on 
medium-term fiscal 

outlook

“Nets out the cyclical impact 
of the level of economic 
activity and the price of 

copper that affect central 
government income”

2006

“Cyclical adjustment of 
fiscal income from 
molybdenum also 

became necessary”

Fiscal position 
strongly 

exposed to 
international 
economy and 
copper price 
fluctuations 

Fiscal policy based on 
medium-term fiscal 

outlook

•GDP Potential Output
•10-years Copper price

•GDP Potential Output
•10-years Copper price
•Long-term molybdenum price
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Until october 2008, total:Until october 2008, total:
US$ 2.250 millionsUS$ 2.250 millions
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Until October 2008, total:Until October 2008, total:
US$ 18.000 millionsUS$ 18.000 millions
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Source: Dipres.
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• Head Grades
• Water
• Energy
• Labour
• Environment and Communities
• Geology
• Mining Cluster
• Finance Market
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• No existen recursos hídricos para sustentar las 
expansiones mineras

• Los derechos de agua se pagan hasta en 200 mil dólares 
el litro/segundo 

• Existe falta de información sobre disponibilidad de 
recursos hídricos

• Perspectivas: plantas desaladoras de agua de mar, uso 
directo de agua de mar, incremento de técnicas de 
recuperación

Source: Created in base of Rodolfo Camacho (Datos promedios para año 2006) presentation.
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Water extraction by sector

Antofagasta and Country Total
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• La falta de gas argentino impactó severamente a la 
minería (SING depende largamente del gas)

• Diesel ha sido la alternativa, precisamente en períodos 
de altísimo costo

• Perspectivas:
– Reconversión de la matriz energética a centrales 

térmicas a carbón y plantas de gas natural licuado
– Alternativa nuclear debe considerarse

• Problema internacional
• Oferta en Chile:

– 120 ingenieros minas por año
– No existe interés de estudiantes por la minería

• Demanda en Chile:
– Muy alta y creciente
– Técnicas de reclutamiento agresivas

• Perspectivas:
– “Exportación” de profesionales
– Alta rotación entre empresas, aumento de costo
– Oportunidad para el país

4��
��
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• Existe una mayor conciencia que se refleja en mayores 
demandas a la minería

• Permisos cada vez más complejos de obtener (retrasos)
• Incertidumbre en aplicación de criterios

• Perspectivas: Expectativa por el establecimiento del 
Ministerio del Medio Ambiente 

$�&��
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• La geología no es considerada como un activo 
estratégico nacional. Ejemplos:
– Monitoreo vulcanológico
– Investigación sísmica
– Información geológica

• Perspectivas: Mejorar carta geológica, acceso online y 
compilación de información de exploración realizada en 
Chile
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•Los países que se han desarrollado a partir de los recursos 
naturales han logrado establecer desarrollo empresarial y 
tecnológico en torno a ellos

•Nórdicos

•Australia

•Claves del éxito: coordinación público-privada, confianza 
entre actores

•Perspectivas: Difícil progreso en Chile mientras los 
esfuerzos se basen en el sector público y existan intereses 
dispersos sin liderazgo 
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% Empresas 
Mineras en 

Bolsas 

Capitalización 
Bursátil 

(Billones US$)

Canadá 35% 378,5

Australia 35% 320,0

Perú 10% 15,5

Chile 3% 6,3

Source: TSX, ASX, Bolsa de Lima, Bolsa de Comercio de Santiago.

Perspectivas: Arduo trabajo para superar barreras 
(desconocimiento, desconfianza), ley de persona competente  
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Source: International Copper Study Group, 2007 World Copper Factbook
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Source: International Copper Study Group, 2007 World Copper Factbook
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Source: International Copper Study Group, 2007 World Copper Factbook
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En el año 2003 la capitalización de mercado de compañías de países emergentes 
alcanzaba al 14% de las 40 compañías mineras más grandes del mundo. En el año 
2007 la participación de las compañías emergentes llegó al 36%.
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There are three basic drivers of the collapse in co mmodity 
prices…

� The classic macro-economic cycle based on a downturn in cyclically 
sensitive sectors (construction, consumer durables) in the developed 
industrial world

� looks more like the more severe 1974/75 and 1980/82 cycles than the 
shallower 1990/91 or 2001/02 cycles

� note – the downturn caused the financial crisis, not vice versa

� Deliberate policy actions by the Chinese government to curb 
unsustainably rapid growth

� probably temporary; although structurally slower growth is not far off

� Withdrawal of commodity fund liquidity from the market

1www.crugroup.com
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Copper Stock  LME Monthly
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Var 2007-2002:

14%
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Source: CESCO. Financial Report. Quarterly Results of Large MIning.
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Consumo de Cobre de China
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1. Urbanización e infraestructura:
- claves del desarrollo en China 

y del consumo de metales

2. Aumento de Ingreso Per Capita:
- Meta: Duplicar el Ingreso en 10 

años
- 2000: 900 US$             
- 2010: 1,800 US$ 

3. Industrialización:
- Rápido crecimiento del 

desarrollo tecnológico
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Leading Countries by Decades

(1960-1969)

Countries with most increase/decrease in copper con sumption
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Leading Countries by Decades

(1970-1979)

Countries with most increase/decrease in copper con sumption
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Leading Countries by Decades

(1980-1989)

Countries with most increase/decrease in copper con sumption



����������

-B

���
��3���	*�
	����
�*	���	��	��������"
��

	���
	��� �##�
�+������
��#�5"�+�7

����
����
�� 
������
����
�� 
��
Leading Countries by Decades

(1990-1999)

Countries with most increase/decrease in copper con sumption
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Leading Countries by Decades

(2000-2008)

Countries with most increase/decrease in copper con sumption
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Leading Countries by Decades

(1960-2008)

Countries with most increase/decrease in copper con sumption
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